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Hisse Kodu ISMEN
Gucli konumuyla guclu sonuclar Piyasa Degeri (mlr TL) 67,05

Piyasa Degeri (min $) 1.624
) HEDEF FIYAT 63,17
Is Yatirnm, 2025 2.ceyrekte 486 milyar TL hasilat, 4,81 POTANSIYEL %41,31
milyar TL FAVOK, 185 milyar TL net kar ile TAVSIYE AL
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

. . - . F/K 10,03
Pay piyasasinda pazar artisi takip edildi. Pay piyasasi PD/DD 2,65
oOzelinde 4,03 trilyon TL'lik islemn hacmi yapilmis olup FD/FAVOK 284
pazar payl 160 baz puan artisla %I1,5 olarak
gerceklesmistir. Siralama bakimindan 3.sirada  yer .
almaktadir. Kredili hacim tarafi ise %52 artisla 13,83 milyar Hisse S?y|5| (minlot) 1.500
TL olarak gerceklesmistir FDPO (%) : 29,21

) Gunluk Ortalama Islem 297
Borclanma araclari piyasasi 6zelinde yola devam ediliyor. (MinTL) (12 aylik)
Piyasada 6zel sektér borclanma aracglari nezdinde ihrag
buyuklugu yilin ilk yarisinda 911 ihragla %42 artisla 410 160,00
milyar TL olarak gerceklesti. Yatirm kurulusu, yilhn ilk 11[5*888
yarisinda 33 ihragla 28,4 milyar TL ile %6,9 pazar payi ile 130,00
tamamlamistir. 120,00
10,00

.. . - 100,00
Tarev islemlerde de yola devam ediliyor. Yatirm 9000
kurulusu, 2,83 milyar TL'lik islem hacmi ve 220 baz puan '

S mvar T - oo PP P P P
artan %13'luk pazar payi ile 2.siradadir. Endeks vadeliler 7 O O " AT A O
tarafinda lider olan kurulus pay vadelilerde ikinci ’ ’ ’ ’ ’
siradadir.

Varant tarafinda liderlik struyor. 46 farkli dayanak

varlikta piyasa yapiciligi faaliyetlerine devam edilirken
SPOT altin endeksine dayali sertifika ve varantlarda tGrun
portfoylne dahil edildi. Tesla, Amazon, Apple, Nvidia
varantlari da 2025 l.ceyrekte ihrac edilmisti. is Varant
markasiyla Varant Akademisi, isvarant.com, is Varant
Mobil uygulamasi ve Varant Destek hatti ile glglu ag
yOnetisimi cercevesinde yatirimcilarina hizmet
vermektedir.

Uluslararasi piyasada da yer almayi surdUrGyor. Futures
alim satim islemlerinde de yer alan sirketin hacimlerinde
gorece dengelenmeler takip edilmistir.

Varlik yénetimi tarafinda da guclu seyrediyor. is Portféy
tarafindan ydnetilen konsolide fon bUyUklugu %73 artisla
943 milyar TL seviyesine ulasirken pazar payi %11 olarak
gerceklesmistir.

Bu veriler isiginda ISMEN 6zelinde 63,17 TL hedef fiyat ile
AL tavsiyemizi baslatiyoruz

Detaylarina diger sayfalardan ulasabilirsiniz

s |ISMEN e X U100

FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 13,45 22,53 31,91
XUMAL'E GORE 12,64 13,22 10,55
Nominal (TL) 8,87 33,91 39,00
Nominal (USD) 7,67 28,99 17,71
Ortaklik Yapisi (%)
= is Bankasi
= DIGER
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YATIRIM TEMASI

is Yatirim'in tam adi is Yatirim Menkul Degerler A.S.'dir ve Turkiye is Bankasi A.S.'nin
bir bagh istirakidir. Sirket, finans sektérunde aracilik, kurumsal finansman, varlik
yonetimi ve arastirma gibi ¢esitli alanlarda faaliyet gostermektedir.

is Yatirim, Turkiye sermaye piyasalarinda énemli bir yere sahiptir. 2025 yilinin ilk
yarisinda Borsa istanbul Pay Piyasasi'nda %11,5 pazar pay! ile G¢clncU sirada, Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasasi'nda (VIOP) ise %13 pazar payi ile ikinci sirada yer almistir.
Ayrica, halka arz ve 6zel sektdr borgclanma araci ihraglarinda da aktif rol almistir. Bu
dénemde, Kalyon Gunes Teknolojileri Uretim A.S.'nin halka arzina konsorsiyum lideri
olarak aracilik etmis ve 33 adet 6zel sektér borglanma araci ihracinda bulunmustur.

Sirket, varlik yénetimi alaninda da bUyUmesini strdirmusttr. Bagl ortakhd: is
Portféy tarafindan yonetilen varlik bayUklugu yilhik bazda %73 artarak 943,2 milyar
TL'ye ulasmistir. Bu varliklarin 603,2 milyar TL'si yatirnm fonlarindan, 274,4 milyar TL'si
ise emeklilik fonlarindan olusmaktadir. is Yatirnm ayrica, yatirnmcilarina sundugu
dijital platformlar ve mobil uygulamalarla hizmetlerini strekli gelistirmekte ve sosyal
medya kanallarini etkin kullanarak yatirimcilarla iletisimini guc¢lendirmektedir.

Makroekonomik kosullar cercevesinde faiz indirim doéngUsUne baslaniimasiyla
birlikte cazibesini gérece kaybeden para piyasasi ve diger araclarin etkisiyle 6zellikle
ana isi olan hisse senetleri piyasasinda gozle gérulur sekilde pazar pay! edinimiyle
faaliyetlerini sirdUrecegini degerlendiriyoruz.

Faiz indirim dongUsu kredi faizlerini dusurlcu etki etse de buradan ydnelecek
talebin kredili hesap, komisyonlu faaliyetlere ilgisini artiracagini degerlendiriyoruz.
Halka acik sirketlerde de goérece operasyonel iskonto varliginin da strudyor olusu
hisse senetleri basta olmak Uzere piyasalarda araci kurumlar icin énemli bir alan
saglamayi surdurecektir.

Sirketin faaliyetleri 6zelinde:
- Halka a¢ik sirketlerde en kétinun geride kalmasi ihtimalinin artmasi,
- Tuarkiye varhiklarinin cazip kalmaya devam etmesi,
- Yabanci islemlerinde istah varhg,
- Enflasyon muhasebesi etkisinin azalmasi desteklemektedir.

Risk unsurlari olarak:
- Finansal piyasalarda dalgalanma,
- Jeopolitik ve siyasi gerginligin artis géstermesi,
- Alternatif Grlnlere gecis diyebiliriz.

Bu veriler i1siginda ISMEN 6ézelinde 63,17 TL hedef fiyat ile AL tavsiyemizi baslatiyoruz
Modelimize bir sonraki sayfadan erisebilirsiniz
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DEGERLEME - ARTIK GELIR - %80 KATKI

ISMEN 2025 2026 2027 2028 2029
Net Kar 8.000.000.000 12.196.800.000 18.957.312.000 33.342.566.400 43.686.010.368
Ozkaynaklar 33.000.000.000 43.560.000.000 55.756.800.000 72.483.840.000 89.155.123.200
RoOE 26% 28% 34% 46% 49%
Ozkaynak Maliyeti 9.495.750.000 12.534.390.000 16.044.019.200 20.857.224.960 25.654.386.701
Artik Gelir - 1.495.750.000 - 337.590.000 2.913.292.800 12.485.341.440 18.031.623.667
iskonto Orani 0,81 0,66 0,54 0,44 0,36
Artik Gelirin Buglinki Degeri - 1216056911 - 223.140.988 1.565.556.700 5.454.814.394 6.404.854.637
ISMEN 2030 2031 2032 2033 2034
Net Kar 52.860.072.545 62.029.676.966 71.334.128.511 82.034.247.788 94.339.384.956
Ozkaynaklar 107.877.699.072 124.059.353.933 142.668.257.023 164.068.495.576 188.678.769.913
RoE 49% 50% 50% 50% 50%
Ozkaynak Maliyeti 31.041.807.908 35.698.079.094 41.052.790.958 47.210.709.602 54.292.316.042
Artik Gelir 21.818.264.637 26.331.597.872 30.281.337.553 34.823.538.186 40.047.068.914
iskonto Orani 0,29 023 0,19 0,6 0,13
Artik Gelirin Bugunku Degeri 6.300.710.659 6.182.176.985 5.780.084.173 5.404.143.739 5.052.654.715
ISMEN 2035 2036 ploxy) 2038 ploxic] 2040
Net Kar 108.490.292.700 122.594.030.751 137.305.314.441 152.408.899.029 161.553.432.971 169.631.104.620
Ozkaynaklar 216.980.585.399 245.188.061.501 274.610.628.882 304.817.798.058 323.106.865.942 339.262.209.239
RoE 50% 50% 50% 50% 50% 50%
ézkaynak Maliyeti 62.436.163.449 70.552.864.697 79.019.208.461 87.711.321.391 92.974.000.675 97.622.700.709
Artik Gelir 46.054.129.251 52.041.166.054 58.286.105.980 64.697.577.638 68.579.432.296 72.008.403.911
Iskonto Orani 0,10 0,08 0,07 0,06 0,04 0,04
Artik Gelirin Bugunku Degeri 4.724.026.766 4.339.959.549 3.951.833.086 3.566.288.394 3.073.386.746 2.623.622.832
Ozkaynaklar - Son 25.333.063.000

Artik Gelirlerin Bugunku Degeri (2025-2040) 62.984.915.479

Hedef Piyasa Dederi 88.317.978.479

Odenmis Sermaye 1.500.000.000

Hedef Fiyat (TL) 58,88

Son Kapanis Fiyati (TL) 44,70

Potansiyel Getiri 31,72%

DEGERLEME - CARPAN - %20 KATKI

RAKIP ANALIiZ F/K PD/DD FD/FAVOK
AICAP 6,39 1,14 0,93
GEDIK 15,93 3,22 10,57
GLBMD a.d 2,78 2363

INFO 45.88 1,56 -0.26
OSMEN a.d 1,61 3,98
OYYAT 19,80 1,41 1,04
SKYMD a.d 2,09 8,50
ORTALAMA 18,70 2,40 8,16

ISMEN 1,63 3,36

ISMEN GUNCEL FiYAT 4470 _
ISMEN HEDEF FiYAT 80,3
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00




A

IS YATIRIM

FINANSALLAR

Hisse Adi

Sektér

Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi

Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanis

Gunluk Getiri

Haftalk Getiri

Aylik Getiri

Goreceli Getiri

Yillik En DUstk - En YUkse
Yillik Ortalama Fiyat

EK

e |SMEN === XU100

Ozet Gelir Tablosu

[ Kalemie [702/06] 2024108 [DeBWO) | Kalemier | 2025106 2024106 [2024i2 | DeBsmbd

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

- T T == = s

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Bdyidme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Blyime

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

180,00
Is Y. Men. Deg. 160,00
Araci Kurumlar
28.0% 140,00
18.121996 120,00
29 100,00
609 80,00
60,00
44,70 40,00
745 2000
7,40
887 0,00 N
o
132 o
027048
37,23
Ozet Bilango
92.523
6.436
69
66.879
8.436
367
6.643
100.959
67.713
3.564
71.277
-9.851
1500
25.333

Oran Analizi

1,37
136

1,63
2,65
3,36

13,40
3,82
1,65
0,37
118

9,22
11,49
24,92
70,59

4.927,96
2207
2834

57.032 62,23 Net Satislar 826.625 605751 982.839 36,46 -15,89
2154 198,77 Yurtlci Satis 0 o} (o] ad ad
612 -88,79 Yurt Disi Satig o} o} (o] ad ad
37.957 76,20 Diger Satiglar (o] (o] [o] ad ad
2151 292,16 Satiglarin Maliyeti 812982  591.559 959.583 37,43 -15,28
399 27,92 Iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
316 200290 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
59183 70,59 Brut Kar 13.643 14192 23256 -3,87 -41,34
36.428 85,88 Faaliyet Giderleri 4.075 3.427 5119 18,92 -20,39
882 304,27 Esas Faaliyet Kari 9.567 10.765 18137 1,12 47,25
37.310 91,04 Amortisman 175 243 17 -27,90 2,58
-10.615 7,20 FAVOK 9.742 11.008 o} 11,49 ad
1500 0,00 Vergi Oncesi Kar 7.062 5439  10.822 29,82 -34,74
20.280 24,92 Ana Ortaklik Net Kar 3.056 2.798 5506 9,22 -44.49
F/K
20,00
18,00
157 -0,20 :i"gg
1,55 -0,18 12,00
10,00
8,00
10,42 121 600
2,89 025 400
2,00
229 1,07 0,00
0061? 0,90'& & 0&6& 0&6& OQ,.&(’ 0{\’}0@ 0&5\?
18,26 -4,86 AT AT S AT AT AT
583 -2,01 /K 5 Yillik Medyan
234 -0,69
0,46 -0,09 PD/DD
1,82 -0,64 300
2,50
-45.84 5507 200 : :: ti
22,62 341 150
95,71 -70,79 100
60,67 991 050
0,00
1.698,32 322964 @'f’ \0,)@9'{? \S;P& \0&6@ \9@,@6& \9@5& \&'f’q'
31,62 -9,55
42,91 -14,57 ==PD/DD ====5 Yillik Medyan
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